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Bestyrelsens ledelsespategning og beretning
Pategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 2025 for
Andelsselskabet Horbelev Vandvark.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven og vandverkets vedtegter.

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af vandveerkets aktiver, passiver

og den finansielle stilling pr. 31/12 2025 samt af resultatet af vandvaerkets aktivitet for
regnskabsaret 2025.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne
pavirke vurderingen af vandvearkets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beretning

Andelsselskabets hovedaktivitet

Andelsselskabet beskaftigede sig i regnskabséaret med levering af vand til medlemmer i det
forsyningsomréde, der palegges af offentlige myndigheder.

Udvikling i regnskabsaret

Andelsselskabet Horbelev Vandverk er i arets lob blevet lagt sammen med Andelsselskabet
Karleby Vandvark hvor Andelsselskabet Horbelev Vandverk er det fortsettende vandveerk.
Bestyrelsen anser drets resultat som tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Andelsselskabet Horbelev Vandveerk bliver pr. 1.januar 2026 lagt sammen med Andelsselskabet

Bregninge Vandverk, hvor Andelsselskabet Horbelev Vandveark er det fortszttende vandvaerk.
Bestyrelsen forventer et resultat for det kommende ar, som det fremgéar af budgettet for 2026.

Horbelev, den 12. februar 2026

Bestyrelsen:

Jakob Yttesen Erik Magnussen Glenn Lassesen Petersen
(Formand)

Dan Pedersen Henrik Johansen
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Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til andelshaverne i Horbelev Vandveerk

Vi har opstillet arsrapporten for Andelsselskabet Horbelev Vandveerk for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2025 pé grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som De har
tilvejebragt. Arsrapporten omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi skal oplyse, at vi ikke overholder de krav om uafthangighed, der gelder for erkleringer med
sikkerhed.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere Andelsselskabet Horbelev Vandvark med at
udarbejdet og prasentere drsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven og
vandverkets vedtagter. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International
Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd
(IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og
forneden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsrapporten, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De
har givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt drsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven og vandverkets vedtegter.

)

Nykebing F., den 12. februar 2026
Oernes Revision

Registreret revisionsaktieselskab
CVRnr. 371219 24

Kim Serensen
Registreret revisor
FSR danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Andelsselskabet Horbelev Vandvzrk er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A samt vandvarkets vedtaegter.

Formalet med arsrapporten er at give et retvisende billede af Vandverkets aktiviteter for
regnskabsperioden, og vise, om den budgetterede og hos medlemmerne opkrevede vandafgift er
tilstrekkelig.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Opstillingsform:

Resultatopgerelsen er opstillet, sa denne bedst viser vandverkets aktiviteter i det forlebne
regnskabsar.

[ resultatopgerelsen indgar ej reviderede budgettal for regnskabséret og det kommende ar. De er
udelukkende medtaget til orientering og for at vise ssmmenhangen mellem de budgetterede og
realiserede tal.

Nettoomszetning:
Nettoomsztning fra vandsalg m.v. indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang
har fundet sted i lobet af regnskabsaret. Nettoomszatningen indregnes eksklusiv moms og afgifter.

Andelsselskabet er underlagt det generelle "hvile i sig selv"-princip, hvorfor der arligt opgeres en
over- eller underdakning. Denne beregnes som arets (ovrige) indtegter fratrukket arets
omkostninger. En eventuel overdaekning anferes som negativ indtagt ("der er opkraevet for
meget"), mens en eventuel underdekning anfores som et tilleeg til indteegterne ("der er opkravet
for lidt").

Produktionsomkostninger:

Produktionsomkostninger omfatter alle regnskabsarets omkostninger, der kan henfores til
vandvearkets indvinding af vand, herunder ogsa personaleomkostninger samt vedligeholdelse af og
afskrivning pé anleg.

Distributionsomkostninger:
Distributionsomkostninger omfatter alle regnskabsérets omkostninger, der kan henfores til
vandveerkets distribution af vand samt vedligeholdelse af og afskrivning pa anleg.

Administrationsomkostninger:

Administrationsomkostninger omfatter alle regnskabsarets omkostninger til administration og
ledelse, herunder ogsa personaleomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsperioden. Finansielle poster bestar af regnskabsperiodens renteindtzgter og -
omkostninger, aktieudbytter,kursregulering pd veerdipapirer og garantiprovision.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver:

Vandvearkets materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerende
afskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pé aktivernes forventede brugstid efter folgende
principper:
Brugstid Restveerdi

Bygningeranleg 25-50 ar 0%
Boringer 50 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10-25 ér 0%
Forsyningsledninger 80 ar 0%
Stikledninger 50 ar 0%
Mélere 10 éar 0%
Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdianszttes til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til
imodegéelse af tab.

Underdzekning:

Underdeekning er et udtryk for, at vandvarket har haft mindre indtgter end kraevet i forhold til
"hvile i sig selv"-princippet. Posten reguleres hvert ar med &rets over- eller underdakning (se 0gsa
afsnittet "nettoomsatning").

Vardipapirer
Borsnoterede vardipapirer méles til dagsveardien pé statusdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Egenkapital:
Egenkapital bruges kun i forbindelse med indbetaling af andelskapital, ellers bruger vandvaerket
kun begrebet over-/underdaekning.

Overdaekning:
Overdazkning er et udtryk for, at vandvaerket har haft sterre indtegter end kraevet i forhold til

"hvile i sig selv"-princippet. Posten reguleres hvert ar med éarets over- eller underdakning (se ogsa
afsnittet "nettoomsatning").

Prioritetsgzeld

Prioritetsgaelden er sdledes vaerdiansat til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld, der opgeres som det
oprindeligt modtagne provenu ved laneoptagelsen reduceret med betalte afdrag og korrigeret for en
over afdragstiden foretagen afskrivning af lanets kurstab og ldneomkostninger pa
optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse for 2025

Nettoomsetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindteegter
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle udgifter

Arets resultat

Realiseret Budgettal
2025 2024 2025 2026
t/kr. t/kr.
1.152.832 1.297.977 989 1.603
-671.356 -952.250 -611 -994
481.476 345.727 378 609
-149.880 -77.833 -120 -219
-197.365 -117.504 -132 -240
134.231 150.390 126 150
13.330 9,223 9 13
147.561 159.613 135 163
33.450 26.678 21 13
-181.011 -186.291 -156 -176
0 0 0 0
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Balance pr. 31. december 2025

Aktiver:

Anlzegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver:
Grunde og bygninger
Inventar og installationer
Ledningsnet

Materielle anlzegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVERI ALT

Oms=tningsaktiver:
Tilgodehavender:
Debitorer
Tilgodehavende moms
Ovrige tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Verdipapirer:
Veardipapirer

Vardipapirer i alt

Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERIALT

2025 2024
2.965.841 3.028.105
2.613.797 2.551.472
1.636.980 554.284
7.216.618 6.133.861
7.216.618 6.133.861

13373 11.859
24.791 0

0 5.505

38.164 17.364
50.976 32.592
50.976 32.592
2.275.129 2.551.692
2.275.129 2.551.692
2.364.269 2.601.648
9.580.887 8.735.509
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Balance pr. 31. december 2025

Passiver:
Egenkapital:
Egenkapital
Egenkapital i alt

Henszettelser
Hensat til nedrivning Karleby Vandverk
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld:

Langfristet gzeld:

Overdzkning

Andre kreditinstitutter
LANGFRISTET GALD I ALT

Kortfristet gzeld:
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Forudbetalinger fra debitorer
Leverandor af varer og tjenesteydelser mv.

KORTFRISTET GALD I ALT
GALDIALT

PASSIVER I ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2025 2024

0 0

0 0

150.000 0
150.000 0
4.238.548 3.346.849
4.663.514 4.812.866
8.902.062 8.159.715
267.000 233.000
3.836 1.993
257.989 340.801
528.825 575.794
9.430.887 8.735.509
9.580.887 8.735.509
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Nettoomszetning
Vandafgifter

Salg til andre forsyninger
Gebyrer

Underdaekning

Produktionsomkostninger
Elektricitet til produktion
Vedligeholdelse driftsinventar
Vedligeholdelse grund
Vedligeholdelse malere
Vedligeholdelse installation
Smaanskaffelser
Driftsovervagning m.v.
Vandanalyser og forekomster
Forsikringer
Vandafledningsafgift mv
Nedskrivning gl. vandveerk
Afskrivninger bygningsanlag
Afskrivning BNBO
Afskrivninger boringer
Afskrivninger maskinanlag
Afskrivninger malere

Distributionsomkostninger
Elektricitet til distribution
Vedligeholdelse boringer

Vedligeholdelse ledninger/stophaner
Afskrivninger forsyningsledninger

Noter

Realiseret Budgettal
2025 2024 2025 2026
t/kr. t/kr.
904.275 758.877 785 1.460
662 0 1 0
10.400 23.475 25 25
237.495 515.625 178 118
1.152.832 1.297.977 989 1.603
24.108 17.882 20 45
11.200 31.699 50 50
56.030 8.000 60 60
79.305 12.884 35 80
43.008 64.276 60 60
0 2.622 0 0
166.686 114.907 100 210
35.093 36.809 35 60
11.826 9.662 9 16
2,122 843 0 0
0 416.686 0 0
62.264 62.264 62 69
0 0 0 18
4.317 4.317 4 4
95.325 95.325 102 162
80.072 74.074 74 160
671.356 952,250 611 994
24.108 17.882 20 45
21.073 0 40 40
87.395 0 0 100
17.304 59.951 60 34
149.880 77.833 120 219
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4 Administrationsomkostninger

Kontorartikler

EDB-udgifter

Porto og gebyrer

Bredband

Honorarer
Revisor-/administrationshonorar
Revisor radgivning
Inkassoomkostninger
Kontingenter

Annoncer

Gaver og blomster

Meader og generalforsamling
Ejendomsskat grund

Datalon

Hensat til tab pa debitorer primo
Hensat til tab pa debitorer ultimo
Tab pé debitorer

Andre udgifter

Andre driftsindteegter
Elektroniske aflasninger
Diverse salg

Finansielle indtzegter
Renteindtaegter pengeinstitut
Renter debitorer
Aktieudbytte
Kursregulering, veerdipapirer

Finansielle udgifter
Renter, prioritetsgaeld
Garantiprovision
Renter SKAT

Noter

Realiseret Budgettal
2025 2024 2025 2026
t/kr. t/kr.
133 0 0 0
29.284 15.678 15 40
19.045 11.690 12 30
6.257 1.733 2 7
12.550 10.000 10 26
64.931 50.333 55 80
10.113 0 0 0
0 2.100 0 0
26.250 12.912 17 30
621 597 0 1
0 0 1 1
11.513 2.351 15 15
4.908 4.463 5 10
314 493 0 0
0 -5.020 0 0
9.900 0 0 0
1.546 10.172 0 0
0 2 0 0
197.365 117.504 132 240
9.330 9.223 9 13
4.000 0 0 0
13.330 9.223 9 13
12.714 19.160 20 10
0 350 0 0
2.352 3.440 1 3
18.384 3.728 0 0
33.450 26.678 21 13
155.918 160.419 156 152
24.784 25.484 0 24
309 388 0 0
181.011 186.291 156 176
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Noter

2025 2024
Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger
Grund 199.795 199.795
Bygningsanleg 2.950.705 5.322.635
Afgang i drets lob 0 -2.371.930
Afskrivninger primo -122.395 -2.015.375
Afskrivninger udgéet aktiver 0 1.955.244
Arets afskrivninger -62.264 -62.264
2.766.046 2.828.310
Grunde og bygninger i alt 2.965.841 3.028.105
Inventar og installationer
Boringer 585.077 585.077
Afskrivninger primo -390.438 -386.121
Arets afskrivninger -4.317 -4.317
190.322 194.639
Maskinanlag 2.798.259 2.826.009
Tilgang i arets lob 0 -27.750
Afskrivninger primo -610.841 -515.516
Arets afskrivninger -95.325 -95.325
2.092.093 2.187.418
Malere 744.399 740.409
Tilgang 246.029 3.990
Afgang -3.990 0
Afskrivninger primo -574.984 -500.910
Arets afskrivninger -80.072 -74.074
331.382 169.415
Inventar og installationer i alt 2.613.797 2.551.472
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Noter

2025 2024
Ledningsnet
Forsyningsledninger 5.723.063 5.723.063
Tilgang i arets lob Karleby 1.100.000 0
Afskrivninger primo -5.168.779 -5.108.828
Arets afskrivninger -17.304 -59.951
1.636.980 554.284
Stikledninger 862.250 862.250
Afskrivninger primo -862.250 -862.250
0 0
Ledningsnet i alt 1.636.980 554.284
Tilgodehavender
Debitorer 23.273 11.859
Hensat til tab pa debitorer -9.900 0
13.373 11.859
Vardipapirer
Danske Bank A/S nom. 160 stk. 50.976 32.592
50.976 32.592
Likvide beholdninger
Danske Bank 4914 807301 814.634 808.334
Danske Bank 4914 326060 442314 737.867
Danske Bank Aftalekonto 1.018.181 1.005.491
2.275.129 2.551.692
Egenkapital
Overfort resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Egenkapital i alt 0 0

14
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Noter

2025 2024
Overdaekning
Overdakning pr. 1. januar 3.435.849 3.951.474
Karleby Vandverk 1.158.194 0
Arets underdzkning, jf. note 1 -237.495 -515.625
Overdakning pr. 31. december 4.356.548 3.435.849
Heraf kortfristet del ( jf. kommende
ars budget) 118.000 89.000
Heraf lanfristet del 4.238.548 3.346.849

Vandverket er underlagt lov om vandforsyning m.v.
Ifolge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig selv, siledes at en

eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan
udloddes til ejerne, men forudsattes at forblive i vandverket.

Som folge af restriktioner i lov om vandforsyning m.v. kan ejerne sledes
ikke frit rdde over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.

Andre kreditinstitutter

KommuneKredit 4.812.514 4.956.866
Heraf kortfristet del 149.000 144.000
4.663.514 4.812.866

Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser

Underdakning, jf. note 13 118.000 89.000
Geld til realkredit, jf. note 14 149.000 144.000
267.000 233.000

Leverander af varer og tjenesteydelser mv.

Skyldige omkostninger 98.538 169.687
Skyldig moms 0 46.555
Skyldig statsafgifter 153.683 120.171
Skyldig A-skat og AM-bidrag 5.768 4.388

257.989 340.801

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

15
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